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Hovedgard Fjernvarme amba

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 for Hovedgéard
Fijernvarme amba.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven, varmeforsyningsloven
samt reglerne i Energitilsynets bekendtgerelse om afskrivninger og henleeggelser m.v.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af vitksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hovedgard, den 2. marts 2023

Bestyrelsen

Kaj Jessen Bas Pijnenburg René Mikkelsen
Formand

Jens Juul Vinther Niels Andersen Jan Koborg Olsen

For Horsens Kommune
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Hovedgard Fjernvarme amba

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til ejeren i Hovedgard Fjernvarme amba

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hovedgard Fjernvarme amba for regnskabsaret 01.01.22 -
31.12.22, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes  efter Arsregnskabsloven,

varmeforsyningsloven samt reglerne i Energitilsynets bekendtgerelse om afskrivninger og
henleeggelser m.v.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven,
varmeforsyningsloven samt reglerne i Energitilsynets bekendtgerelse om afskrivninger og
henleeggelser m.v.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhsengige af virksomheden i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores

opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven, varmeforsyningsloven samt reglermne i
Energitilsynets bekendtgerelse om afskrivninger og henleeggelser m.v. Ledelsen har endvide-
re ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et ars-
regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne
til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet péa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,

medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Hovedgard Fjernvarme amba

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer
péa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnéar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsestte driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmesrksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfore, at virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften.
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Hovedgéard Fjernvarme amba

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden méde synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til Arsregnskabsloven, varmeforsyningsloven samt reglerne i Energitilsynets
bekendtgerelse om afskrivninger og henlseggelser m.v.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
varmeforsyningsloven samt reglerne i energitilsynets bekendtgerelse om afskrivninger og
henleeggelser m.vs krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 2. marts 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

enrik Holmer Bretlau
Statsaut. revisor
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Hovedgard Fjernvarme amba

Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktiviteter bestar i drift af varmevaerk.

Efterfeglgende begivenheder

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Hovedgard Fjernvarme amba

Resultatopgorelse

2022 2021

DKK DKK

Nettoomsaetning 8.720.888 8.081.348
Vareforbrug -3.594.201 -3.158.850
Andre eksterne omkostninger -2.478.806 -2.511.451
Bruttofortjeneste I (30,4% - 29,8%) 2.647.881 2.411.047
Personaleomkostninger -694.633 -679.860
Bruttofortjeneste II (22,4% - 21,4%) 1.953.248 1.731.187
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -1.604.336 -1.366.818
Resultat af primeer drift 348.912 374.369
Finansielle indteegter 2.637 913
Finansielle omkostninger -361.649 -375.282
Finansielle poster i alt -348.912 -374.369
Arets resultat 0 0
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Hovedgard Fjernvarme amba

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
Note DKK DKK
Produktion 1.112.549 1.381.659
Distribution 13.214.214 7.070.633
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.072.448 2.319.476
9 Materielle anlaegsaktiver i alt 16.399.211 10.771.668
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.000 7.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.000 7.000
Anlxegsaktiver i alt 16.400.211 10.778.668
Réavarer og hjelpematerialer 508.080 320.970
Varebeholdninger i alt 508.080 320.970
10 Andre tilgodehavender 818.264 1.232.922
Periodeafgreensningsposter 29.070 0
Tilgodehavender i alt 847.334 1.232.922
Indestéende 1 kreditinstitutter 502.020 3.068.206
Likvide beholdninger i alt 502.020 3.058.206
Omseaetningsaktiver i alt 1.857.434 4.612.098
Aktiver i alt 18.257.645 15.390.766
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Note

11
11

11

12
13

14
15

Hovedgard Fjernvarme amba

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Indestéende i virksomheden 235.356 235.356
Egenkapital i alt 235.356 235.356
Geeld til Kommunekredit 14.096.849 12.266.079
Feriepengeforpligtelse, overgangsperioden 36.646 36.790
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 14.133.495 12.301.869
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.035.717 1.007.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.443.169 758.387
Takstmeaessig overdeskning 565.300 594,305
Anden geeld 844.608 493.849
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.888.794 2.853.541
Gealdsforpligtelser i alt 18.022.289 15.155.410
Passiver i alt 18.257.645 15.390.766

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Hovedgard Fjernvarme amba

Egenkapitalopgorelse

Indestaende i
Belgb i DKK virksomheden

Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 - 31.12.21

Saldo pr. 01.01.21 235.356

Saldo pr. 31.12.21 235.356

Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 - 31.12.22

Saldo pr. 01.01.22 235.356

Saldo pr. 31.12.22 235.366
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter

2022 2021

DKK DKK
1. Nettoomseetning
Varmebidrag 8.656.147 8.306.189
Tilslutningsafgifter 100.000 140.000
Lejeindteegter m.v. 35.736 34.695
Byggevarme 0 -160
Regulering af takstmaessig over-/underdeekning 29.005 -399.386
Lalt 8.720.888 8.081.348
2. Vareforbrug
Flis 3.225.869 2.849.215
Olie 150.958 0
El 344.943 229.975
Vand 59.5642 56.380
Lagerreguleringer -187.111 23.280
Talt 3.5694.201 3.158.850
3. Personaleomkostninger
Lenninger 1.038.955 1.040.557
Hovedgérd Vandveerk refusion -381.406 -398.832
Arbejdsskadeforsikring 8.249 7.143
ATP-bidrag 10.848 7.869
Kursusomkostninger 1.440 2.374
Arbejdstgj 5.730 10.125
@vrige personaleomkostninger 10.817 10.624
Talt 694.633 679.860
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter
2022 2021
DKK DKK
4. Reparation, vedligeholdelse og korselsomkostninger
Vedligeholdelse, grund og bygning 80.395 144772
Vedligeholdelse, produktionsanleeg 261.829 174.234
Vedligeholdelse/leje malere 78.467 65.537
Vedligeholdelse ledningsnet 266.021 300.615
Vedligeholdelse, kedler og skorsten 309.952 612.735
Rengering 32.140 26.273
Hjeslpematerialer, veerktgj og sikkerhedsudstyr 186.879 77.036
Keretajer 120.130 70.987
Fremmed arbejde, fragt m.v., serviceomkostninger 2.092 30.665
[ alt 1.337.905 1.502.854
5. Administrationsomkostninger
Kontorartikler 22563 3.5611
It-omkostninger 57.585 86.851
PTG omkostninger 40.708 24.456
Mader, rejser og repreesentation 19.682 19.472
Kopiering og vedligeholdelse af inventar 22.395 21.520
Telefon og internet 29.951 23.875
Porto 11.657 9.126
Revisorhonorar 68.450 63.500
Advokat 800 0
Kontingenter 115.489 97.818
Lon 500.473 449.696
Lon- og bankgebyrer 12.201 12.312
Annonce og reklame 4.286 12.261
Kurser 18.575 5.241
Konstaterede tab pé debitorer 3.695 321
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer -6.072 -74.931
Rykkergebyr -1.600 -1.760
[ alt 900.428 753.269
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter
2022 2021
DKK DKK
6. Ovrige kapacitetsomkostninger
Forsikringer 135.502 128.861
Ejendomsskatter 9.509 9.609
Miljgafgift 31.833 33.877
Tgmning af container 63.629 83.081
Lalt 240.473 255.328
7. Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Afskrivning pa produktionsanleeg 691.039 682.893
Afskrivning pa distributionsanleeg 643.715 411.132
Afskrivning pé evrige anleeg 269.582 262.793
Talt 1.604.336 1.356.818
-8. Finansielle omkostninger
Renter, langfristet geeld 268.351 276.165
Renter, pengeinstitutter 17.964 36.418
Indeksering af feriemidler 856 1.282
Amortiseret kurstab mv., finansielle forpligtelser 64.378 61.417
Lalt 351.549 375.282

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

15



Hovedgard Fjernvarme amba

Noter

9. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,
driftsmateriel

Belgb i DKK Produktion Distribution og inventar
Kostpris pr. 01.01.22 26.760.214 15.645.778 6.422.206
Tilgang i aret 421.929 6.787.396 22.554
Kostpris pr. 31.12.22 27.182.143 22.433.174 6.444.760
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -25.378.655 -8.5675.245 -4.102.730
Afskrivninger i aret ' -691.039 -643.715 -269.582
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -26.069.594 -9.218.960 -4.372.312
Regnskabsmeasssig veerdi pr. 31.12.22 1.112.649 13.214.214 2.072.448
31.12.22 31.12.21
DKK DKK

10. Andre tilgodehavender
Moms og afgifter 639.144 332.998
Tilgodehavende varme (efterbetaling) 176.483 380.535
@vrige tilgodehavender 2.637 282.500
Indestédende péa skattekontoen 0 236.889
Lalt 818.264 1.232.922
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter
11. Langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag  Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.22 31.12.21
Geeld til Kommunekredit 1.036.717 10.454.834 15.132.6566 13.273.079
Feriepengeforpligtelse,
overgangsperioden 0 36.646 36.646 35.790
[ alt 1.035.717 10.491.480 15.169.212 13.308.869
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
12. Takstmaessig overdaekning
Takstmaessig overdsskning 594.305 194.919
Overfart til driften fra sidste ar -594.305 -194.919
Arets over-/underdeekning 565.300 594.305
Lalt 565.300 594 .305
13. Anden geeld
A-skat og arbejdsmarkedsbidrag 63.679 101.024
ATP og andre sociale ydelser 1.704 1.420
Feriepenge 2.323 1.989
Feriepengeforpligtelse til funktioneerer 35.184 47.204
Renter 5.605 5.345
Revisor 42.073 47.000
Tilbagebetaling til forbrugere 690.290 286.117
Depositum 3.750 3.750
Talt 844.608 493.849
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter

14. Eventualforpligtelser

Virksomheden har ingen eventualforpligtelser pr. 31.12.22.

15. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

16. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven, varmeforsyningsloven
samt reglerne i Energitilsynets bekendtgerelse om afskrivninger og henleeggelser m.v.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtsegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i
balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor
for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflaeegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDAKNING

Takstmeessig underdaekning vedrgrende tidligere ar, og som i de kommende &r opkreeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmaessig underdaekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkraevet i de kommende ar. Arets regulering af underdsekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomsastningen.
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter

16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Takstmeessig overdaekning vedrgrende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
deekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomssetningen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varme, faste afgifter, tilslutningsafgifter til eksisterende omréder m.v.
optages i resultatopgerelse pa faktureringstidspunktet. Posten indeholder endvidere arets
over-/underdaskning.

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedro-
rer. Nettoomseaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til driftspersonale, distribution,
reparation og vedligehold af anleg, salg og reklame, administration, lokaler og tab pa
debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger til
driftspersonel. Udgifter til administrativ personale er opfert under
administrationsomkostninger.
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter

16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Afskrivninger beregnes efter det lineere princip i
overensstemmelse med Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18. marts 1994. Der

foretages lineeaere afskrivninger baseret pa folgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Produktion 15-25 0
Distribution 5-30 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-25 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og l&neomkostninger vedrgrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Virksomheden er ikke skattepligtig. Der indregnes derfor ikke skat i arstegnskabet.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, ledningsnet samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar modregnet tilslutningsafgifter ved etablering af nye
omrader/udstykninger.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger, der er beregnet efter det linessre princip i overensstemmelse med

Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18. marts 1991.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er Klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anlesgsaktiver afskrives lineaert baseret pé brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved athsendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé vesrdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis virksomhedens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end
forventet, anses dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.
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Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvesrdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsesttes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pé, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, méles i balan-
cen til kostpris.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pé grundlag af den beregnede, effektive rente péa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geal-
dens palydende veerdi.
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