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Hovedgard Fjernvarme amba

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.25 - 31.12.25 for Hovedgard
Fjernvarme amba.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven, varmeforsyningsloven
samt reglerne i Energitilsynets bekendtgerelse om afskrivninger og henlseggelser m.v.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.25 og resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.25 - 31.12.25.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hovedgérd, den b. marts 2026

Bestyrelsen

Kaj Jessen Bas Pijnenburg René Mikkelsen
Formand

Jens Juul Vinther Sgren Sgrensen Jan Koborg Olsen

For Horsens Kommune
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Hovedgéard Fjernvarme amba

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til ejeren i Hovedgard Fjernvarme amba

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hovedgéard Fjernvarme amba for regnskabséaret 01.01.25 -
31.12.25, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
oplysning om  anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet  udarbejdes  efter
AIsregnskabsloven, varmeforsyningsloven samt reglerne i Energitilsynets bekendtgerelse
om afskrivninger og henleeggelser m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.25 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.25 - 31.12.25 1 overensstemmelse med Arsregnskabsloven,

varmeforsyningsloven samt reglerne i Energitilsynets bekendtgerelse om afskrivninger og
henleeggelser m.v.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af

arsregnskabet”. Vi er uafhsengige af virksomheden i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske

adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores

opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven, varmeforsyningsloven samt reglerne i
Energitilsynets bekendtgarelse om afskrivninger og henlseggelser m.v. Ledelsen har endvide-
re ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rs-
regnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere vitksomhedens evne
til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,

medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Hovedgard Fjernvarme amba

Den uafhasengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vessentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer
pé grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opndar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at vitksomheden ikke lsengere kan fortsaette driften.
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Hovedgéard Fjernvarme amba

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den b. marts 2026

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

enrik Holiher Bretlau
Statsaut. revisor
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Note

Hovedgard Fjernvarme amba

Resultatopgorelse

2025 2024

DKK DKK

Nettoomsaetning 10.934.313 10.554.136
Andre driftsindteegter 480.000 478.613
Indteegter i alt 11.414.313 11.032.749
Vareforbrug -5.214.396 -4.950.606
Andre eksterne omkostninger -3.034.5642 -2.846.832
Bruttofortjeneste I (28,9% - 30,7%) 3.165.375 3.235.311
Personaleomkostninger -1.189.739 -1.185.578
Bruttofortjeneste II (18,1% - 19,4%) 1.975.636 2.049.733
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -1.234.985 -1.187.063
Resultat af primeer drift 740.651 862.670
Finansielle indtsegter 0 27.258
Finansielle omkostninger -740.651 -889.928
Finansielle poster i alt -740.651 -862.670
Arets resultat 0 0
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Note

10

11

Hovedgéard Fjernvarme amba

Balance

AKTIVER
31.12.26 31.12.24
DKK DKK
Produktion 744.288 843.099
Distribution 15.235.171 16.082.316
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.641.887 1.896.821
Materielle anleegsaktiver under udferelse 126.899 120.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 17.748.245 18.942.236
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.000 1.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.000 1.000
Anlaegsaktiver i alt 17.749.245 18.943.236
Révarer og hjelpematerialer 714.000 667.960
Varebeholdninger i alt 714.000 667.960
Andre tilgodehavender 418.216 942.276
Periodeafgreensningsposter 95.846 100.465
Tilgodehavender i alt 514.062 1.042.741
Indestdende i kreditinstitutter 2.646.238 1.916.478
Likvide beholdninger i alt 2.646.238 1.916.478
Omseetningsaktiver i alt 3.874.300 3.627.179
Aktiver i alt 21.623.545 22.570.415
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Note

a2

13
13

13

14
15

16
iy

Hovedgéard Fjernvarme amba

Balance

PASSIVER
31.12.25 31.12.24
DKK DKK
Indestdende i virksomheden 235.356 235.356
Egenkapital i alt 235.356 235.356
Andre hensatte forpligtelser 501.859 501.859
Hensatte forpligtelser i alt 501.859 501.859
Geeld til Kommunekredit 17.084.501 18.545.912
Feriepengeforpligtelse, overgangsperioden 41.409 39.795
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 17.125.910 18.585.707
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.635.779 1.604.072
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.598 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.236.517 867.402
Takstmeessig overdeekning 412.096 b57.221
Anden geeld 574.430 318.798
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.760.420 3.247.493
Gealdsforpligtelser i alt 20.886.330 21.833.200
Passiver i alt 21.623.545 22.570.415

Andre forpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Hovedgard Fjernvarme amba

Egenkapitalopgorelse

Indestdende i
Belgb i DKK virksomheden

Egenkapitalopggrelse for 01.01.24 - 31.12.24

Saldo pr. 01.01.24 235.356

Saldo pr. 31.12.24 235.356

Egenkapitalopgerelse for 01.01.25 - 31.12.25

Saldo pr. 01.01.256 23b.366

Saldo pr. 31.12.25 235.356
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter

1. Vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens aktiviteter bestér i drift af varmeveerk.

2025 2024

DKK DKK
2. Nettoomssetning
Varmebidrag 10.674.219 11.034.901
Tilslutningsafgifter 75.920 6.000
Lejeindteegter m.v. 39.049 37.912
Regulering af takstmeessig over-/underdsekning 145.125 -b24.677
[alt 10.934.313 10.554.136
3. Vareforbrug
Flis 4.789.328 4.735.869
Olie 92.278 0
El 278.304 253.735
Vand 100.526 122.562
Lagerreguleringer -46.040 -161.560
I alt 5.214.396 4.950.606
4. Personaleomkostninger
Leonomkostninger 1.167.300 1.164.590
Arbejdsskadeforsikring 10.023 9.022
ATP-bidrag 12.416 11.966
[alt 1.189.739 1.185.578
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 2 2
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Hovedgéard Fjernvarme amba

Noter

2025 2024

DKK DKK
5. Reparation, vedligeholdelse og kerselsomkostninger
Vedligeholdelse, grund og bygning 142.485 426.364
Vedligeholdelse, produktionsanlseg 555.119 366.655
Vedligeholdelse/leje mélere 69.057 30.121
Vedligeholdelse ledningsnet 126.053 201.779
Vedligeholdelse, kedler og skorsten 336.950 136.208
Rengering 36.940 10.828
Hjeelpematerialer, veerktej og sikkerhedsudstyr 184.172 118.000
Karetgjer 53.248 33.049
Fremmed arbejde, fragt m.v., serviceomkostninger 10.001 16.371
Leasing varebil 46.029 49.397
Lalt 1.560.054 1.388.772
6. Administrationsomkostninger
Kontorartikler 3.246 2.390
It-omkostninger 144.986 138.833
PTG omkostninger 55.569 49.871
Mader, rejser og repraeesentation 19.027 28.426
Kopiering og vedligeholdelse af inventar 24.492 21.675
Mindre nyanskaffelser 0 9.249
Telefon og internet 26.647 19.871
Porto 4.224 4555
Revisorhonorar 73.791 71.635
Revisorhonorar, regulering fra sidste ar -700 0
@konomisk og skattemaessig rddgivning 12.500 0
Datalgn 5114 5.397
Lon 520.695 523.5686
Bestyrelseshonorar 28.711 27.749
Kontingenter 122.556 130.389
Bankgebyrer 70.047 72.798
@vrige personaleomkostninger 31.004 5.988
Annonce og reklame 9.648 7.040
Kurser 18.331 10.744
Konstaterede tab pa debitorer 16.860 14.324
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer -6.644 -271
Rykkergebyr -3.744 -4.240
[alt 1.176.360 1.140.009

BeEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 13



Hovedgéard Fjernvarme amba

Noter

2025 2024

DKK DKK
7. Ovrige kapacitetsomkostninger
Forsikringer 149.628 156.049
Ejendomsskatter 8.871 9.115
Miljgafgift 41.806 54.944
Tgmning af container 97.823 97.943
Talt 298.128 318.051
8. Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivning pa produktionsanlseg 98.811 86.312
Afskrivning pa distributionsanleeg 847.145 825.447
Afskrivning pa gvrige anleeg 289.029 275.304
Lalt 1.234.985 1.187.063
9. Finansielle omkostninger
Renter, langfristet geeld 664.670 81565.573
Ikke-fradragsberettigede renter og procenttilleeg 0 18
Indeksering af feriemidler 1.614 1.886
Amortiseret kurstab mv., finansielle forpligtelser 74.367 72.451
[alt 740.651 889.928

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

14



Hovedgard Fjernvarme amba

Noter
10. Materielle anlsegsaktiver
Andre
anleeg, Materielle
driftsmate- anleegsakti-
riel og in-  ver under
Belgb i DKK Produktion Distribution ventar udferelse
Kostpris pr. 01.01.25 27.432.120 26.931.921 6.620.295 120.000
Tilgang i aret 0 0 34.095 6.899
Kostpris pr. 31.12.25 27.432.120 26.931.921 6.654.390 126.899
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.25 -26.5689.021 -10.849.605 -4.723.474 0
Afskrivninger i aret -98.811 -847.145 -289.029 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.25 -26.687.832 -11.696.750 -5.012.503 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.25 744.288 15.235.171 1.641.887 126.899
31.12.25 31.12.24
DKK DKK
11. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 12.194 8.660
Tilgodehavende varme (efterbetaling) 406.022 933.616
Lalt 418.216 942.276
12. Andre hensatte forpligtelser
Tidsmeessige
forskelle i
forbruger-
Belgb i DKK betalinger
Forpligtelser pr. 01.01.25 501.859
Forpligtelser pr. 31.12.25 501.859
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter

13. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag  Restgeld Geldialt Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.25 31.12.24

Geeld til Kommunekredit 1.635.779 11.307.182 18.620.280 20.049.984
Feriepengeforpligtelse,

overgangsperioden 0 39.795 41.409 39.795

Talt 1.5636.779 11.346.977 18.661.689 20.089.779

31.12.25 31.12.24

DKK DKK

14. Takstmeessig overdaekning

Takstmeessig overdeekning 557.221 534.403
Overfort til driften fra sidste ar -557.221 -534.403
Arets over-/underdeekning 412.096 557.221
Talt 412.096 557.221

15. Anden geeld

Moms og afgifter 46.160 32.769
A-skat og arbejdsmarkedsbidrag 72.860 56.682
ATP og andre sociale ydelser 3.564 3.664
Feriepenge 2.498 2.447
Feriepengeforpligtelse til funktionaerer 38.312 37.567
Renter 16.000 29.000
Revisor 47.000 47.000
Tilbagebetaling til forbrugere 344.286 106.019
Depositum 3.760 3.750
Lalt 574.430 318.798
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Hovedgérd Fjernvarme amba

Noter

16. Andre forpligtelser

Leasingforpligtelser

Virksomheden har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 2-60 méneder og en sam-
let forpligtelse pa t.DKK 190.

Ovrige forpligtelser

Virksomheden har indgdet bindende aftale om keb af rdvarer de neeste 3 ar. Aftalen omfatter
som minimum keb af rdvarer for t.DKK 6.760.

17. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

18. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven, varmeforsyningsloven
samt reglerne i Energitilsynets bekendtgerelse om afskrivninger og henleeggelser m.v.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Virksomheden har sendret regnskabspraksis pa felgende omrader:

Preesentation af takstmaessig overdeekning og andre hensatte forpligtelser

Virksomheden har foretaget reklassifikation af andre hensatte forpligtelser vedrgrende
tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger i balancen, da man ved priseftervisningen for
varmepriser for 2024 i henhold til varmeforsyningslovgivning har valgt at afskrive anderledes
end i &rsrapporten. Derfor opdeles den taksmeessige overdeekning i henholdsvis overdasskning
under kortsfristet geeld og tidsmeessige forskelle i forbrugerbetaling under hensatte
forpligtelser. Det er ledelsens vurdering, at der derved bedre opnés et retvisende billede.
Sammenligningstal er sendret i overensstemmelse med den nye praksis. Den sendrede prak-
sis pavirker ikke arets resultat, egenkapital og balancesum.

Bortset fra ovennsevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til sid-
ste ar.

BEIERHOLM
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

[ balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt. Forpligtelser indregnes i
balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan maéles pélideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor
for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDAKNING

Takstmesssig underdeskning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar opkreeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmeessig underdesekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkraevet i de kommende &r. Arets regulering af underdsekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomseetningen.

Takstmaessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
deekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomssastningen.

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanleeg og andre anleeg indregnes i
varmeprisen i henhold til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og
er udtryk for forbrugernes finansiering af anleegsinvesteringer. I arsrapporten indregnes
afskrivningerne over aktivets forventede brugstid.

Tidsmeessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker séledes
enten en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til de regnskabsmesssige
veerdier, der vil udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under hensatte
forpligtelser.
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGQJRELSE

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af varme, faste afgifter, tilslutningsafgifter til eksisterende omrader m.v.
optages i resultatopgerelse pad faktureringstidspunktet. Posten indeholder endvidere arets
over-/underdaekning.

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-
rer. Nettoomseetningen males til dagsvaerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til driftspersonale, distribution,
reparation og vedligehold af anleeg, salg og reklame, administration, lokaler og tab pa
debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger til
driftspersonel. Udgifter til administrativ personale er opfert under
administrationsomkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Afskrivninger beregnes efter det linsere princip i
overensstemmelse med Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18. marts 1994. Der

foretages linesere afskrivninger baseret pé folgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Produktion 15-25 0
Distribution 5-30 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-25 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restvesrdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restveerdien fastseettes, nar aktivet er Klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrgrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Virksomheden er ikke skattepligtig. Der indregnes derfor ikke skat i drsregnskabet.

BALANCE

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, ledningsnet samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar modregnet tilslutningsafgifter ved etabling af nye
omrader/udstykninger.
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Materielle anlaegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anlsegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anlsegsaktiver under udferelse overfares til den relevante aktivkategori, nér
aktivet er Klar til brug.

Gevinster eller tab ved athaendelse af materielle anlaegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskeilen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmsasssige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis virksomhedens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end
forventet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.
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Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pd grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rédvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
laeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsesttes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til pélydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af tab.

Nedskrivninger til imegdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pd individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p3, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pé et aktivt marked, maéles i balan-
cen til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.
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Gealdsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lAnoptagelsen). Gaeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente péa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens péalydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.
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