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Hovedgard Fjernvarme amba

Virksomhedsoplysninger m.v.

Virksomheden

Hovedgard Fijernvarme amba
Frydsvej 18

8732 Hovedgéard

Telefon: 75 66 12 96
Hjemsted: Horsens

CVR-nr.: 227241 18
Regnskabséar: 01.01 - 31.12

Bestyrelse

Kaj Jessen

Bas Pijnenburg

Anders Stilling

Jorn Christensen

Niels Andersen

For Horsens Kommune Michael Nedersge

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Danske Bank
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Hovedgéard Fjernvarme amba

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.19 - 31.12.19 for Hovedgérd
Fjernvarme amba.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsrtegnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hovedgard, den 19. februar 2020

Bestyrelsen

Kaj Jessen Bas Pijnenburg Anders Stilling
Formand

Jorn Christensen Niels Andersen Michael Nedersge

For Horsens Kommune
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Hovedgéard Fjernvarme amba

Den uafheengige revisors revisionspategning

Til ejerne i Hovedgard Fjernvarme amba

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hovedgard Fjernvarme amba for regnskabséret 01.01.19 -
31.12.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vessentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arstegnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne
til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde &rsregnskabet pa& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Hovedgard Fjernvarme amba

Den uafheengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdsekke
veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pé grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de ydetligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnéar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnéede revisions-
bevis er veaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmasrksom pa oplys-
ninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at virksomheden ikke leengere kan fortseette driften.
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Hovedgéard Fjernvarme amba

Den uafheengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &rstegnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. februar 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 64 68

Henrik Holmer Bretlau
Statsaut. revisor
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Hovedgard Fjernvarme amba

Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter

Virksomhedens vassenligste aktiviteter bestar i drift af varmevaerk.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Note

10

Hovedgéard Fjernvarme amba

Resultatopgorelse

01.07.18

2019 31.12.18

DKK DKK

Nettoomsaetning 8.205.401 3.945.629
Andre driftsindteegter 0 1356.865
Indteegter i alt 8.205.401 4.081.494
Vareforbrug -2.954.304 -1.430.263
Andre eksterne omkostninger -2.449.311 -1.271.703
Bruttofortjeneste I (34,1% - 35,0%) 2.801.786 1.379.528
Personaleomkostninger -630.039 -277.558
Bruttofortjeneste II (26,5% - 27,9%) 2.171.747 1.101.970
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -1.782.631 -900.805
Resultat for finansielle poster 389.116 201.165
Finansielle indteegter 0 1.120
Finansielle omkostninger -389.116 -202.285
Finansielle poster i alt -389.116 -201.165
Arets resultat 0 0
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Hovedgard Fjernvarme amba

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
Note DKK DKK
Produktion 2.224.945 2.957.517
Distribution 4.255.5646 4.400.727
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.779.054 3.075.844
11 Materielle anleegsaktiver i alt 9.259.545 10.434.088
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.000 6.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 6.000 6.000
Anlaegsaktiver i alt 9.265.545 10.440.088
Ravarer og hjeslpematerialer 343.280 228.536
Varebeholdninger i alt 343.280 228.536
12 Andre tilgodehavender 145.197 179.425
Periodeafgressnsningsposter 0 47.107
Tilgodehavender i alt 145.197 226.532
Indestéende i kreditinstitutter 3.972.805 3.331.796
Likvide beholdninger i alt 3.972.805 3.331.796
Omseetningsaktiver i alt 4.461.282 3.786.864
Aktiver i alt 13.726.827 14.226.952
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Note

13
13

13

14
15

16
17

Hovedgard Fjernvarme amba

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Indestdende i virksomheden 235.356 235.356
Egenkapital i alt 235.356 235.356
Geeld til Kommunekredit 11.041.171 11.815.456
Feriepengeforpligtelse, overgangsperioden 40.315 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 11.081.486 11.815.456
Kortfristet del af langfristede gasldsforpligtelser 832.328 806.310
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 725.857 438.074
Takstmaessig overdeekning 113.259 168.123
Anden geeld 738.541 763.633
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.409.985 2.176.140
Gaeldsforpligtelser i alt 13.491.471 13.991.596
Passiver i alt 13.726.827 14.226.952

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Hovedgard Fjernvarme amba

Egenkapitalopgorelse

Indestéende i
Belgb i DKK virksomheden

Egenkapitalopgerelse for 01.07.18 - 31.12.18

Saldo pr. 01.07.18 235.356

Saldo pr. 31.12.18 235.356

Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19

Saldo pr. 01.01.19 235.366

Saldo pr. 31.12.19 235.366

Egenkapitalen er opfert til indskudskapital pr. 30. juni 1981.
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter
01.07.18

2019 31.12.18

DKK DKK
1. Nettoomsaetning
Varmebidrag 7.923.238 3.5644.080
Tilslutningsafgifter 137.000 156.000
Lejeindteegter m.v. 32.703 8.115
Byggevarme 57.596 0
Regulering af takstmeessig over-/underdeekning 54.864 237.434
Lalt 8.205.401 3.945.629
2. Andre driftsindteegter
Andre driftsindtesgter 0 45.865
Gevinst ved salg af materielle anleegsaktiver 0 90.000
Talt 0 135.865
3. Vareforbrug
Flis 2.872.059 1.126.409
El 133.900 66.536
Vand 63.089 37.594
Lagerreguleringer -114.744 199.724
Talt 2.954.304 1.430.263
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter
01.07.18
2019 31.12.18
DKK DKK
4. Personaleomkostninger
Lenninger 966.250 437.920
Lontilskud og lenrefusioner -381.836 -184.908
Arbejdsskadeforsikring 12.697 0
ATP-bidrag 3.029 4.299
Kursusomkostninger 12.573 3.690
Arbejdsto 3.871 2.3560
@vrige personaleomkostninger 13.4565 14.207
I alt 630.039 277.558
5. Reparation, vedligeholdelse og kerselsomkostninger
Kab af energibesparelser 188.161 117.823
Vedligeholdelse, grund og bygning 243.990 31.820
Vedligeholdelse, produktionsanlasg 333.949 96.635
Vedligeholdelse/leje mélere 61.691 114.777
Vedligeholdelse ledningsnet 456.068 259.480
Vedligeholdelse, kedler og skorsten 89.956 58.5629
Rengering 14.424 9.630
Hjeelpematerialer, veerktoj og sikkerhedsudstyr 98.842 26.782
Karetgjer 60.471 29.392
Fremmed arbejde, fragt m.v., serviceomkostninger 19.242 42.572
[ alt 1.566.694 787.440
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter
01.07.18

2019 31.12.18

DKK DKK
6. Administrationsomkostninger
Kontorartikler 911 1.572
It-omkostninger 5.700 4525
PTG omkostninger 22.730 12.635
Mader, 1ejser og repreesentation 31.323 21.878
Kopiering og vedligeholdelse af inventar 20.171 9.165
Telefon og internet 23.231 11.146
Porto 10.137 7.013
Revisorhonorar 52.710 52.309
Kontingenter 72.658 0
Lon 413.036 243.443
Lon- og bankgebyrer 9.462 5.025
Annonce og reklame 5.028 1.923
Kurser 3.481 0
Konstaterede tab pa debitorer 4.505 1.010
Indgaet pé tidligere afskrevne fordringer -3.981 0
Rykkergebyr -2.472 0
Lalt 668.630 371.644
7. Ovrige kapacitetsomkostninger
Forsikringer 112.742 57.769
Ejendomsskatter 9.415 4.708
Miljgafgift 31.291 14.852
Temning af container 60.5639 35.290
[ alt 213.987 112.619
8. Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver
Afskrivning pa produktionsanlssg 732.572 360.244
Afskrivning pé distributionsanleeg 753.269 386.085
Afskrivning pa evrige anleeg 296.790 164.476
I alt 1.782.631 900.805
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter
01.07.18
2019 31.12.18
DKK DKK
9. Finansielle indtaegter
Renter, pengeinstitutter 0 1.120
Ialt 0 1.120
10. Finansielle omkostninger
Renter, langfristet geeld 310.844 162.874
Renter, pengeinstitutter 20.229 10.999
Amortiseret kurstab mv., finansielle forpligtelser 58.043 28.412
[alt 389.116 202.285
11. Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel
Belgb i DKK Produktion Distribution 0g inventar
Kostpris pr. 01.01.19 26.183.221 11.041.684 6.369.688
Tilgang i aret 0 608.088 0
Kostpris pr. 31.12.19 26.183.221 11.649.772 6.369.688
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -23.225.704 -6.640.957 -3.293.844
Afskrivninger i aret -732.572 -753.269 -296.790
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -23.958.276 -7.394.226 -3.5690.634
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.19 2.224.945 4.255.546 2.779.054
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
12. Andre tilgodehavender
Moms og afgifter 0 112.737
Tilgodehavende varme (efterbetaling) 145.197 66.688
[ alt 145.197 179.425
13. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag  Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b &r 31.12.19 31.12.18
Geeld til Kommunekredit 832.328  8.628.351 11.873.499 12.621.766
Feriepengeforpligtelse,
overgangsperioden 0 0 40.315 0
Lalt 832.328  8.528.3561 11.913.814 12.621.766
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
14. Takstmeessig overdekning
Takstmeessig overdsekning 168.123 405.557
Overfert til driften fra sidste ar -168.123 -405.657
Arets over-/underdsekning 113.259 168.123
I alt 113.259 168.123
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter
31.12.19 31.12.18
DKK DKK

15. Anden gaeld
Moms og afgifter 66.562 0
A-skat og arbejdsmarkedsbidrag 46.143 44 976
ATP og andre sociale ydelser 1.136 2.148
Feriepenge 6.156 6.038
Feriepengeforpligtelse til funktionserer 77.767 110.480
Renter 6.174 6.238
Revisor 36.600 35.000
Tilbagebetaling til forbrugere 494 253 565.003
Depositum 3.750 3.750
I alt 738.541 763.633

16. Eventualforpligtelser

Virksomheden har ingen eventualforpligtelser pr. 31.12.19.

17. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
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Hovedgéard Fjernvarme amba

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse, samt de
endringer, der felger af flernvarmeveerkets seerlige struktur, herunder lov om varmeforsyning

samt reglerne i Energitilsynets bekendtgerelse om afskrivninger og henleeggelser m.v..

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde virksomheden, og aktivets veerdi kan maéles pdlideligt. Forpligtelser indregnes i
balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan maéles pélideligt. Ved ferste indregning méles aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor
for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

&rsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDZAZKNING

Takstmeessig underdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende &r opkraeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmaessig underdaskning indregnes til den vaerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkreaevet i de kommende &r. Arets regulering af underdsekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomseetningen.

Takstmeessig overdaekning vedrgrende tidligere &1, og som i de kommende &r skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
deekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomsastningen.
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaetning

Indtegter ved salg af varme, faste afgifter, tilslutningsafgifter m.v. optages i
resultatopgerelsen pa faktureringstidspunktet. Posten indeholder endvidere &rets over-
/underdeekning.

Andre driftsindtsegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter og gevinster ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger 1 lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til driftspersonale, distribution,
reparation og vedligehold af anleg, salg og reklame, administration, lokaler og tab pé
debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger til
driftspersonel. Udgifter til administrativ personale er opfart under
administrationsomkostninger.
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Hovedgard Fjernvarme amba

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger p4 materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over

aktivernes forventede brugstid. Afskrivningerne beregnes efter det lineszere princip i

overensstemmelse med Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18. marts 1994. Der
foretages linesere afskrivninger baseret pa folgende brugstider og restvaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdj,

ar procent

Produktion 15-25 0
Distribution 5-30 0
@vrige 5-25b 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restveerdien fastsesttes, nér aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og l&neomkostninger vedrgrende finansielle forpligtelser indregnes
loebende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Virksomheden er ikke skattepligtig. Der indregnes derfor ikke skat i &rsregnskabet.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, ledningsnet samt andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver méles i balancen som udgangspunkt til kostpris med fradrag af
akkumulerede henleeggelser og af- og nedskrivninger, der er beregnet efter det linesere

princip i overensstemmelse med Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18. marts
1991.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restvesrdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhaendelse af materielle anlsegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsvesrdi, vurderes éarligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis virksomhedens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end
forventet, anses dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
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sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsvesrdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer opgeres som kgbspriser med tillseg af omkostninger
direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsasttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til pélydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nér der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pé, at
et tilgodehavende er vesrdiforringet.

Periodeafgrsensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedregrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede eller associerede virksomheder, og
som ikke handles pé et aktivt marked, méles i balancen til kostpris. Andre kapitalandele klas-
sificeret som omseaetningsaktiver nedskrives til nettorealisationsveerdien, safremt denne er la-
vere.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne méles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens pélydende vaerdi.
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